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∋ΤΗΧϑΤΩΠΙΓΠ�ΧΩΥ�ΦΓΤ�#ΩΥΗ�ϑΤΩΠΙ�ΓΚΠΓΤ�ΚΠΠΘΞΧςΚΞΓΠ�
∃{ΥΕϑΩΠΙΥΥΚΕϑΓΤΩΠΙ�ΚΟ�6ΚΦΓ∆ΓΤΓΚΕϑ�

�
(ΤΧΩ�&ΚΡΝ��+ΠΙ���(∗��4ΧΙΠΧ�#ΤΓΠς∴��(ΚΕϑςΠΓΤ�9ΧςΓΤ�	�9ΚΠΦ�)Ο∆∗��∗ΧΟ∆ΩΤΙ��
∗ΓΤΤ�&ΚΡΝ��+ΠΙ��5€ΤΓΠ�5ΕϑΠΧΤΤΓ��(ΚΕϑςΠΓΤ�9ΧςΓΤ�	�9ΚΠΦ�)Ο∆∗��∗ΧΟ∆ΩΤΙ�

∗ΓΤΤ�&ΚΡΝ��+ΠΙ��6ΚΛΝ�5ςΧΧΝ��∗ΧΟ∆ΩΤΙ�2ΘΤς�#ΩςϑΘΤΚς[��∗ΧΟ∆ΩΤΙ�
�
�
∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′�ΥςΓΝΝς�ΓΚΠΓ� ΚΠΠΘΞΧςΚΞΓ�#ΝςΓΤΠΧςΚΞΓ�∴Ω�ΜΘΠΞΓΠςΚΘΠΓΝΝΓΠ�&ΓΕΜΨΓΤΜΥΥΚΕϑΓΤΩΠΙ�ΚΠ�
ΓΚΠΗΧΕϑΓΤ� ΘΦΓΤ� ΞΓΤΙΘΥΥΓΠΓΠ�5Εϑ�ςςΥςΓΚΠ∆ΧΩΨΓΚΥΓ� ΦΧΤ�� &ΚΓ�8ΓΤΧΤ∆ΓΚςΩΠΙ� ΩΠΦ� ΦΓΤ� ∋ΚΠ∆ΧΩ�
ΦΓΥ�/ΧςΓΤΚΧΝΥ� ΩΠςΓΤΝΚΓΙΓΠ� ΛΓΦΘΕϑ�9ΚςςΓΤΩΠΙΥΓΚΠΗΝ�ΥΥΓΠ��&ΚΓ�8ΓΤΧΤ∆ΓΚςΩΠΙ�ΩΠΦ�ΦΓΤ�∋ΚΠ∆ΧΩ�
ΓΤΗΘΤΦΓΤΠ� ΓΚΠΓ� ϑΘϑΓ� 5ΘΤΙΗΧΝς�� &ΧΤΧΩΥ� ΤΓΥΩΝςΚΓΤΓΠ� ϑΘϑΓ� #ΠΗΘΤΦΓΤΩΠΙΓΠ� ΧΠ� ΦΚΓ�
#Τ∆ΓΚςΥΞΘΤ∆ΓΤΓΚςΩΠΙ�ΩΠΦ�∃ΧΩΥςΓΝΝΓΠΘΤΙΧΠΚΥΧςΚΘΠ��∃ΓΚ�ΘΤΦΠΩΠΙΥΙΓΟκ�ΓΤ�8ΓΤΧΤ∆ΓΚςΩΠΙ�ΩΠΦ�
∋ΚΠ∆ΧΩ� ΓΤϑκΝς� ΟΧΠ� ΓΚΠ� ΩΠςΓΤϑΧΝςΩΠΙΥΧΤΟΓΥ�� ΦΧΩΓΤϑΧΗςΓΥ� ΩΠΦ� ΨΧΥΥΓΤΦΩΤΕϑΝκΥΥΚΙΓΥ�
&ΓΕΜΨΓΤΜ�� +Ο� ΞΘΤΝΚΓΙΓΠΦΓΠ� ∃ΓΤΚΕϑς� ΨΓΤΦΓΠ� ∋ΤΗΧϑΤΩΠΙΓΠ� ∆ΓΚΟ� ∋ΚΠ∆ΧΩ� ΚΟ� 6ΚΦΓ∆ΓΤΓΚΕϑ�
ΦΧΤΙΓΥςΓΝΝς��
�
�

���∋ΚΠΝΓΚςΩΠΙ�

&ΩΤΕϑ� ΥςΤ{ΟΩΠΙΥ∆ΓΦΚΠΙςΓ� 7ΟΝΧΙΓΤΩΠΙΓΠ� ΦΓΥ� ΝΘΥΓΠ� 5Εϑ�ςςΥςΓΚΠΦΓΕΜΨΓΤΜΓΥ� ΧΟ�
∗ΧΟ∆ΩΤΙΓΤ� ∋Ν∆ΩΗΓΤ� ∆ΓΚ� 0ΚΓΠΥςΓΦςΓΠ� ∆ΓΥςΧΠΦ� ΓΤϑΓ∆ΝΚΕϑΓΤ� 5ΧΠΚΓΤΩΠΙΥ∆ΓΦΧΤΗ�� <ΩΤ�
ΦΧΩΓΤϑΧΗςΓΠ�∃{ΥΕϑΩΠΙΥΥΚΕϑΓΤΩΠΙ�ΡΝΧΠςΓ�ΦΚΓ�∗ΧΟ∆ΩΤΙ�2ΘΤς�#ΩςϑΘΤΚς[��∗2#��ΧΩΗ�ΕΧ������Ο�
.κΠΙΓ� ΥςΧςς� ΦΓΤ� 4ΓΙΓΝ∆ΧΩΨΓΚΥΓ� ΞΓΤΥΩΕϑΥΨΓΚΥΓ� ΓΚΠΓ� ΨΓΠΚΙΓΤ� ΩΠςΓΤϑΧΝςΩΠΙΥΚΠςΓΠΥΚΞΓ�
∃{ΥΕϑΩΠΙΥΥΚΕϑΓΤΩΠΙ� ΚΠ� (ΘΤΟ� ΞΘΠ� ∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′�� ΓΚΠΓΟ� 8ΓΤΜΝΧΟΟΓΤΩΠΙΥΥ[ΥςΓΟ� ΧΩΥ�
5ΕϑΘςςΓΤ�ΩΠΦ�2ΘΝ[ΩΤΓςϑΧΠ��#ΩΗΙΤΩΠΦ�ΦΓΤ�{ΤςΝΚΕϑΓΠ�)ΓΙΓ∆ΓΠϑΓΚςΓΠ�ΨΧΤ�ΓΥ�ΓΤΗΘΤΦΓΤΝΚΕϑ�ΦΧΥ�
&ΓΕΜΨΓΤΜ� ςΓΚΝΨΓΚΥΓ�ΩΠςΓΤ�9ΧΥΥΓΤ�ΓΚΠ∴Ω∆ΧΩΓΠ�� ∗ΚΓΤ∴Ω� ΝΧΙΓΠ� Η�Τ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′� ∆ΚΥϑΓΤ� ΠΩΤ�
ΨΓΠΚΙΓ�∋ΤΗΧϑΤΩΠΙΥΨΓΤςΓ�ΞΘΤ��
&ΚΓ� (ΚΕϑςΠΓΤ� 9ΧςΓΤ� 	� 9ΚΠΦ� )Ο∆∗� ΨΩΤΦΓ� ΦΩΤΕϑ� ΦΚΓ� ∗2#� ΟΚς� ΦΓΤ� {ΤςΝΚΕϑΓΠ�
∃ΧΩ�∆ΓΤΨΧΕϑΩΠΙ� ∆ΓΧΩΗςΤΧΙς�� 9κϑΤΓΠΦ� ΦΓΤ� ∃ΧΩΡϑΧΥΓ� ΜΘΠΠςΓΠ� ΞΚΓΝΓ� ∋ΤΗΧϑΤΩΠΙΓΠ� ∆ΓΚΟ�
∋ΚΠ∆ΧΩ�ΞΘΠ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′�ΧΠ�.ΧΠΦ�ΩΠΦ�ΩΠςΓΤ�9ΧΥΥΓΤ�ΙΓΟΧΕϑς�ΨΓΤΦΓΠ��
�
�

���&ΧΥ�2ΤΘΛΓΜς�℘0ΘΤΦΩΗΓΤ�∃{ΥΕϑΩΠΙΥΥΚΕϑΓΤΩΠΙ�∋Ν∆ΩΗΓΤΨΓΙ″�

.ΧΙΓ�
&ΓΤ� ∴Ω� ΥΧΠΚΓΤΓΠΦΓ� ∃{ΥΕϑΩΠΙΥΧ∆ΥΕϑΠΚςς� ∆ΓΗΚΠΦΓς� ΥΚΕϑ� ∴ΨΚΥΕϑΓΠ� ΦΓΟ� ,ΘΝΝΓΠϑΧΗΓΠ�
/�ϑΝΓΠ∆ΓΤΙ�ΩΠΦ�ΦΓΟ�(κϑΤΧΠΝΓΙΓΤ�6ΓΩΗΓΝΥ∆Τ�ΕΜ�ΧΟ�Π{ΤΦΝΚΕϑΓΠ�∋Ν∆ΩΗΓΤ�∴ΨΚΥΕϑΓΠ�5ςΤΘΟ�ΜΟ�
��������ΩΠΦ����������#ΩΗΙΤΩΠΦ�ΦΓΤ�∴ΩΟ�∋Ν∆ΥςΤΘΟ�ΓΖΡΘΠΚΓΤςΓΠ�.ΧΙΓ�ΜΧΟ�ΓΥ�ΨκϑΤΓΠΦ�ΦΓΤ�
∃ΧΩΡϑΧΥΓ�∴Ω�∋ΚΠΥΕϑΤκΠΜΩΠΙΓΠ�ΩΠΦ�∃ΓΓΚΠΗΝΩΥΥΩΠΙ�ΦΓΥ�∃ΧΩΧ∆ΝΧΩΗΥ�ΦΩΤΕϑ�ΥΕϑΚΗΗΥΚΠΦΩ∴ΚΓΤςΓ�
9ΓΝΝΓΠ�ΩΠΦ�5ςΤ{ΟΩΠΙ�∴ΨΚΥΕϑΓΠ�ΨΧΥΥΓΤΥΓΚςΚΙΓΟ�∋ΚΠ∆ΧΩΙΓΤκς�ΩΠΦ�7ΗΓΤ��
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�
#∆∆�����.ΧΙΓΡΝΧΠ�=�?�

�
)ΓΝκΠΦΓϑ{ϑΓΠ�ΩΠΦ�9ΧΥΥΓΤΥςκΠΦΓ�
&ΚΓ�)ΓΝκΠΦΓϑ{ϑΓΠ�ΩΠΦ�9ΧΥΥΓΤΥςκΠΦΓ�ΥΚΠΦ�ΚΠ�ΦΓΤ�ΗΘΝΙΓΠΦΓΠ�6Χ∆ΓΝΝΓ�ΦΧΤΙΓΥςΓΝΝς��
�
6Χ∆�����)ΓΝκΠΦΓϑ{ϑΓΠ�ΩΠΦ�9ΧΥΥΓΤΥςκΠΦΓ�

)1−� �������Ο�0∗0
∃{ΥΕϑΩΠΙΥΗΩ�� �������Ο�0∗0
/6ϑΨ� �������Ο�0∗0
/6ΠΨ� �������Ο�0∗0
�
#ΩΗΙΤΩΠΦ� ΦΓΤ� 9ΧΥΥΓΤΥςκΠΦΓ� ΩΠΦ� )ΓΝκΠΦΓϑ{ϑΓΠ� ΨΧΤ� ΓΥ� ςΓΚΝΨΓΚΥΓ� ΓΤΗΘΤΦΓΤΝΚΕϑ� ΦΧΥ�
∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′�ΩΠςΓΤ�9ΧΥΥΓΤ�ΓΚΠ∴Ω∆ΧΩΓΠ��&ΓΤ�7ΠςΓΤΨΧΥΥΓΤΓΚΠ∆ΧΩ�ΨΩΤΦΓ�ΦΩΤΕϑ�ΦΚΓ�(ΚΤΟΧ�
∋ΝΧΥςΘΙΤΧΠ�)Ο∆∗� �ϑΓΩςΓ� ∃#5(�2ΘΝ[ΩΤΓςϑΧΠΓΥ�)Ο∆∗��ΩΠςΓΤΥΩΕϑς��&Χ∆ΓΚ�ΨΩΤΦΓ� Η�Τ� ΦΓΠ�
7ΠςΓΤΨΧΥΥΓΤΓΚΠ∆ΧΩ�ΓΚΠΓ�ΟΧΖΚΟΧΝΓ�9ΧΥΥΓΤςΚΓΗΓ�ΞΘΠ������Ο�ΓΟΡΗΘϑΝΓΠ�=�?��+Π�∋ΤΟΧΠΙΓΝΩΠΙ�
ΞΘΠ� ΧΠΨΓΠΦ∆ΧΤΓΠ� ∋ΤΗΧϑΤΩΠΙΥΨΓΤςΓΠ� ∆∴Ψ�� ΙΓΠΧΩΓΤΓΠ� 7ΠςΓΤΥΩΕϑΩΠΙΓΠ� ΨΩΤΦΓ� ΦΚΓ�
ΧΩΥΗ�ϑΤΓΠΦΓ�∃ΧΩΗΚΤΟΧ�ΞΓΤςΤΧΙΝΚΕϑ�ΞΓΤΡΗΝΚΕϑςΓς��ΦΓΠ�∋ΚΠ∆ΧΩ� ΚΠ�ΦΓΠ�∆ΓςΤΓΗΗΓΠΦΓΠ�∃ΓΤΓΚΕϑΓΠ�
∆ΓΚ�0ΚΓΦΤΚΙΨΧΥΥΓΤ�ΧΩΥ∴ΩΗ�ϑΤΓΠ��ΩΟ�ΦΚΓ�9ΧΥΥΓΤςΚΓΗΓΠ�Ο{ΙΝΚΕϑΥς�ΙΓΤΚΠΙ�∴Ω�ϑΧΝςΓΠ��
�
4ΓΙΓΝΧΩΗ∆ΧΩ�ΦΓΥ�ΞΘΤϑΧΠΦΓΠΓΠ�&ΓΕΜΨΓΤΜΥ�
0ΧΕϑ�ΦΓΟ����9ΓΝςΜΤΚΓΙ�ΨΩΤΦΓ�ΧΩΗ�ΦΓΟ�7ΤΙΓΝκΠΦΓ�ΓΚΠ�9ΧΝΝ�ΧΩΥ�6Τ�ΟΟΓΤΥΕϑΩςς�ϑΓΤΙΓΥςΓΝΝς�
ΩΠΦ�ΦΩΤΕϑ�0ΧςΩΤΥςΓΚΠΓ�ΙΓΥΚΕϑΓΤς�� +Π� ΦΓΠ������ΓΤ� ,ΧϑΤΓΠ�ΨΩΤΦΓ� ΦΚΓ�∃{ΥΕϑΩΠΙ� ∴ΩΥκς∴ΝΚΕϑ�
ΟΚς� 9ΧΥΥΓΤ∆ΧΩΥςΓΚΠΓΠ� �∋ΚΥΓΠΥΚΝΚΜΧς�� ΞΓΤΥςκΤΜς�� 7ΠςΓΤΥΩΕϑΩΠΙΓΠ� ΦΓΤ� ∗2#� ΓΤΙΧ∆ΓΠ�� ΦΧΥΥ�
ΦΓΤ�#ΩΗ∆ΧΩ�ΦΓΥ�&ΓΕΜΨΓΤΜΓΥ�ΥΓϑΤ�ϑΓςΓΤΘΙΓΠ�ΨΧΤ�ΩΠΦ�ΦΚΓ�&ΓΕΜΨΓΤΜΥΥςκΤΜΓ��∆ΓΤΥΕϑΝκΙΝΚΕϑ�
∴ΨΚΥΕϑΓΠ�����ΩΠΦ�����Ο�∆ΓςΤΩΙ��
�
�
�
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4ΓΙΓΝΧΩΗ∆ΧΩ�ΦΓΥ�ΠΓΩΓΠ�&ΓΕΜΨΓΤΜΥ�
&ΓΤ� ∴Ω� ΥΧΠΚΓΤΓΠΦΓ�∃{ΥΕϑΩΠΙΥΧ∆ΥΕϑΠΚςς�ΟΚς� ΓΚΠΓΤ� .κΠΙΓ� ΞΘΠ� ΚΠΥΙΓΥΧΟς� ����Ο�ΨΩΤΦΓ� ΚΠ�
ΦΤΓΚ� #∆ΥΕϑΠΚςςΓ� ΩΠςΓΤςΓΚΝς�� <ΨΚΥΕϑΓΠ� ΛΓΦΓΟ� ��� Ο� ΝΧΠΙΓΠ� #∆ΥΕϑΠΚςς� ΩΠΦ� ΧΟ� #ΠΗΧΠΙ� ΩΠΦ�
∋ΠΦΓ�ΦΓΥ�ΠΓΩΓΠ�&ΓΕΜΨΓΤΜΓΥ�ΨΩΤΦΓ�ΓΚΠ�γ∆ΓΤΙΧΠΙΥ∆ΓΤΓΚΕϑ�ΞΘΠ�ΛΓΨΓΚΝΥ����Ο�ΧΠΙΓΘΤΦΠΓς��
0ΧΕϑ�ΦΓΟ�#∆ςΤΧΙ�ΦΓΥ�ΞΘΤϑΧΠΦΓΠΓΠ�&ΓΕΜΨΓΤΜΥ��#∆ΥΕϑΠΚςς���ΩΠΦ����∆∴Ψ��ΦΓΤ�2ΤΘΗΚΝΚΓΤΩΠΙ�
�#∆ΥΕϑΠΚςς� ��� ΦΓΥ� ΞΘΤϑΧΠΦΓΠΓΠ� &ΓΕΜΨΓΤΜΥ� ΨΩΤΦΓ� ΦΓΤ� ΛΓΨΓΚΝΚΙΓ� #ΩΗ∆ΧΩ� ΦΓΥ� ΠΓΩΓΠ�
&ΓΕΜΨΓΤΜΥ�ΨΚΓ�ΗΘΝΙς�ϑΓΤΙΓΥςΓΝΝς��
�
#∆ΥΕϑΠΚςς�����∃{ΥΕϑΩΠΙΥΠΓΚΙΩΠΙ�����

���ΕΟ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′��∃ΧΥΧΝςΥΕϑΘςςΓΤ�������ΟΟ��
� � ���ΕΟ�#ΩΥΙΝΓΚΕϑΥΥΕϑΚΕϑς��)ΤΧΠΘΦΚΘΤΚς�������ΟΟ��
� � ∃ΧΝΝΧΥςΚΓΤςΓΥ��ΗΚΝςΓΤΥςΧ∆ΚΝΓΥ�)ΓΘςΓΖςΚΝ�
�

�
#∆∆�����4ΓΙΓΝ∆ΧΩΨΓΚΥΓ�ΚΟ�#∆ΥΕϑΠΚςς���

�
#∆ΥΕϑΠΚςς���� ∃{ΥΕϑΩΠΙΥΠΓΚΙΩΠΙ�����

���ΕΟ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′��∃ΧΥΧΝςΥΕϑΘςςΓΤ�������ΟΟ��
� � ���ΕΟ�#ΩΥΙΝΓΚΕϑΥΥΕϑΚΕϑς��)ΤΧΠΘΦΚΘΤΚς������ΟΟ��
� � ∃ΧΝΝΧΥςΚΓΤςΓΥ��ΗΚΝςΓΤΥςΧ∆ΚΝΓΥ�)ΓΘςΓΖςΚΝ�

#ΩΗΗ�ΝΝΩΠΙ��0ΧςΩΤΥςΓΚΠ�������ΟΟ��
�

�
#∆∆�����4ΓΙΓΝ∆ΧΩΨΓΚΥΓ�ΚΟ�#∆ΥΕϑΠΚςς���

�



5ΓΓ��ΩΠΦ�∃ΚΠΠΓΠΨΧΥΥΓΤΥςΤΧ�ΓΠ���
�

� � Ϯϱϯ� �

#∆ΥΕϑΠΚςς���� ∃{ΥΕϑΩΠΙΥΠΓΚΙΩΠΙ�����
��ΕΟ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′��∃ΧΥΧΝςΥΕϑΘςςΓΤ�������ΟΟ���

ΧΩΗ�ΞΘΤϑΧΠΦΓΠΓΟ��ΡΤΘΗΚΝΚΓΤςΓΟ�5Εϑ�ςςΥςΓΚΠΦΓΕΜΨΓΤΜ�
� � +Ο�(Ω�∆ΓΤΓΚΕϑ��∃ΧΝΝΧΥςΚΓΤςΓΥ��ΗΚΝςΓΤΥςΧ∆ΚΝΓΥ�)ΓΘςΓΖςΚΝ�

�
#∆∆�����4ΓΙΓΝ∆ΧΩΨΓΚΥΓ�ΚΟ�#∆ΥΕϑΠΚςς���

�
�

���&ΓΤ�9ΓΤΜΥςΘΗΗ�∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′�
#ΝΝΙΓΟΓΚΠΓΥ�
&ΧΥ� 8ΓΤΜΝΧΟΟΓΤΩΠΙΥΥ[ΥςΓΟ� ∋ΝΧΥςΘΕΘΧΥς′� ∆ΓΥςΓϑς� ΧΩΥ� ΦΓΟ� �� −ΘΟΡΘΠΓΠςΓΠ�−ΩΠΥςΥςΘΗΗ�
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ΓΚΠΓΟ�ΟΘΠςΚΓΤςΓΟ�<ΨΧΠΙΥΟΚΥΕϑΓΤ�ΓΚΠΙΓΥΓς∴ς��
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